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CHRONIQUE DES CHAIRES EN ASSURANCE 

ET EN GESTION DES RISQUES 

par Remi Moreau 

LES ACTIVITES ET TRAVAUX DE LA CHAIRE 

DE GESTION DES RISQUES (HEC) ( 1999-2000) 

Introduction 

L'annee 1999-2000 a ete marquee par quatre activites 
majeures pour la Chaire de gestion des risques. En collaboration 
avec la Direction de la recherche de !'Ecole des HEC, nous avons 
prepare une demande de financement au Fonds canadien pour 
!'innovation (FCI) pour la creation d'un laboratoire de calcul en 
finance et assurance (LACFAS). Nous avons obtenu 3,3 millions de 
dollars. Ce laboratoire regroupe plus de vingt chercheurs de quatre 
services d'enseignement de l'Ecole des HEC, soit comptabilite, 
finance, economie appliquee et methodes quantitatives. 

Nous avons egalement organise une conference sur la gestion 
integree des risques pour les entreprises non financieres. En 
particulier, Rene Stutz, editeur du Journal of Finance, et Neil 
Doherty, de la Wharton School, ont presente des contributions tres 
originales sur Jes besoins d'integration de la gestion des differents 
risques des entreprises afin de tenir compte de leur portefeuille 
global dans l'objectif de maximisation de leur valeur. Cette 
conference a ete preparee en collaboration avec la revue 
Assurances et l'lnstitut International de Recherche de Montreal 
(IIR). Les articles de cette conference ont ete publies dans deux 
numeros de la revue Assurances. 

Le directeur de la Chaire a fait partie du comite du projet 
REAGIR, qui avait comme objectif de preparer un programme de 
recherche sur la gestion des risques pour la Campagne de finance­
ment 2000 de HEC - Ecole Polytechnique - Universite de Montreal. 
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Finalement, le directeur de la Chaire a ete membre du comite 
d'organisation des activites du Fonds Gerard Parizeau, dont 
faisaient partie MM. Jacques et Robert Parizeau. Ce comite a mis 
en place une procedure pour le choix du prix de la Fondation et 
organise la premiere grande conference Gerard-Parizeau, qui a 
attire plus de 250 personnes. Le premier prix a ete attribue a M. 
Jean-Marie Poitras, une personnalite du milieu de I' assurance, et la 
premiere conference a ete donnee par M. Michel Crouhy, premier 
vice-president, Modelisation des risques, Banque canadienne 
imperiale de commerce du Canada. 

Domaines de recherche 

I. Gestion des risques des entreprises

La definition du concept de risque a beaucoup evolue au cours
des demieres annees. En partictilier, les notions traditionnelles de 
diversification de portefeuille et de risque de marche ont ete 
remises en question par plusieurs chercheurs et praticiens de la 
finance. Pendant plusieurs annees, les produits derives orit connu 
une croissance elevee, car its representaient des instruments de 
diversification peu couteux, mais ils sont maintenant pen;us comme 
pouvant etre dangereux, car ils peuvent etre la cause de pertes 
financieres ou de faillites importantes. 

Le risque de credit est un exemple de risque qui n'etait pas 
vraiment preoccupant durant les annees 80, lorsque les marches 
etaient en pleine croissance. Maintenant qu'ils ont atteint une cer­
taine maturite, on se rend compte que tous ces risques individuels 
de non-paiement potentiels representent un risque collectif impor­
tant pour les banques, car its sont sujets, entre autres choses, aux 
memes fluctuations economiques. Le risque de liquidite a long­
temps ete sous-estime, mais ii devient une cause de pertes finan­
cieres importantes. Le diagnostic des deboires financiers de Long 
Term Capital Management montrent que les problemes de ce fonds 
etaient dus a une mauvaise gestion du risque de liquidite du fonds. 

Nos travaux dans ce domaine sont concentres, pour le 
moment, sur trois sujets. Notre recherche avec la CIBC, durant la 
demiere annee, a comporte deux activites. Dans un premier temps, 
en collaboration avec des programmeurs du Centre de recherche 
sur Jes transports de l'Universite de Montreal, nous avons deve­
loppe des methodes de calculs rapides de la valeur a risque (VaR) 
de credit. Dans un second temps, nous avons modelise la prise en 
compte simultanee du risque de credit et du risque de marche. En 
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particulier, nous avons etudie des methodes pratiques de tarification 
des produits financiers (obligations et produits derives) qui tiennent 
compte des probabilites de defaut des contreparties. Ce projet a ete 
realise en collaboration avec la Fields Institute de J'Universite de 
Toronto. Les activites de notre groupe de recherche sont main­
tenant orientees sur )'explication des ecarts des taux des obligations 
privees par rapport aux obligations gouvernementales. Depuis 
plusieurs annees, ces ecarts sont expliques par le risque de credit 
dans !es differentes publications en finance, mais des etudes empi­
riques recentes montrent que le risque de credit (probabilite de 
defaut et taux de recouvrement de la dette) ne represente pas une 
explication significative. Notre equipe de recherche (Genevieve 
Gauthier, Patrick Soriano, Jean-Guy Simonato, Michel Denault et 
Georges Dionne) a entrepris un projet d'envergure (theorique et 
applique) pour expliquer !es fondements des ecarts de taux. En 
particulier, l'equipe utilisera un portefeuille de plus de 85 000 
obligations et I' information detaillee sur !es cotes de credit de 
Moodys' pour proposer une explication empirique des ecarts de 
taux fondes sur !es risques de credit, de marche et de liquidite. 

Un troisieme sujet touche la gestion integree des risques des 
entreprises non financieres. Nous realisons un projet permettant de 
verifier les determinants significatifs qui expliquent pourquoi les 
entreprises auriferes couvrent !es fluctuations du prix de vente de 
l'or. Nous avons maintenant en main une tres bonne base de don­
nees pour obtenir des resultats fiables du point de vue statistique. 
Des resultats preliminaires ont ete presentes a la conference sur la 
gestion integree des risques. 

2. Gestion des risques des particuliers

Les particuliers sont constarnment confrontes a des risques
risques d'accidents d'automobile ou de travail, loteries, pollution, 
maladie, incendie, faillite, mortalite (suicide), retraite, ... Ces 
risques sont plus ou moins correles entre eux et plus ou moins 
choisis. Souvent, les risques individuels ne sont pas observables 
(anti-selection) par differents interlocuteurs (banque, compagnie 
d'assurances, medecin) et ils sont influences par des comporte­
ments individuels non observables (risque moral) dans la plupart 
des marches. 

Nos travaux durant l'annee 1999-2000 ont mis l'emphase sur 
la perception des loteries par !es individus. En particulier, nous 
avons montre que les nouveaux modeles qui proposent des 
fonctions de transformation des probabilites ne sont pas vraiment 
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utiles pour expliquer Jes differents paradoxes relies aux theories des 
choix en incertitude. En fait, la plupart des modeles sont limites a 
expliquer un seul paradoxe a la fois, ce qui veut dire qu'ils ne sont 
pas tres utiles pour predire Jes comportements des individus dans 
des situations risquees complexes. Cette partie de notre recherche 
est fondamentale, car tres peu de chercheurs sont capables de pre­
dire Jes choix de loteries des individus. En particulier, le compor­
tement des joueurs compulsifs cree des couts sociaux importants. 

3. Gestion des risques d'assurance

L'etude des decisions optimales d'assurance dans differents
marches a egalement ete trop souvent realisee sans tenir compte 
des portefeuilles de risques des particuliers, des entreprises et des 
assureurs. Est-ce que, par exemple, la demande d'assurance d'une 
entreprise pour pertes d'exploitation ou pour des risques de pollu­
tion est fonction de son ratio d'endettement? Est-ce que Jes entre­
prises qui achetent ces formes d'assurance ont des meilleures 
conditions de financement aupres des banques ? Qui est le respon­
sable ultime devant les tribunaux en cas de poursuite judiciaire a la 
suite d'un accident environnemental qui genere une faillite d'entre­
prise ? La banque ou le pollueur? Est-ce que l'assurance respon­
sabilite des grandes entreprises doit etre tarifee en fonction de son 
portefeuille financier ou doit-elle etre limitee a la prise en compte 
de facteurs actuariels dependant des risques assurables ? Finale­
ment, comment assurer Jes risques agreges des pares de vehicules ? 

Un premier projet etudie la gestion du bilan d'un assureur vie. 
Une etudiante de maitrise est a mettre au point une analyse 
benefices couts qui demontrera comment )'utilisation des contrats a
terrne est efficace pour gerer l'appariement de l'actif et du passif. 

Nous avons developpe, au cours de la derniere annee, un 
modele qui utilise Jes points d'inaptitude des transporteurs et des 
conducteurs pour mesurer Jes risques des flottes. Le modele 
propose a la SAAQ decentralise la gestion de la prevention routiere 
aux transporteurs en tarifant l'immatriculation des vehicules en 
fonction des points d'inaptitude accumules par Jes transporteurs et 
les conducteurs. Ainsi, Jes transporteurs auront une double 
motivation a ce que leur entreprise soit securitaire. Le modele sera 
publie dans une tres bonne revue d'actuariat, Astin Bulletin. II a ete 
presente a la Societe fran�aise des statisticiens, a l'industrie de 
)'assurance fran�aise et des developpements sont en cours pour la 
prochaine annee. 
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Finalement, en collaboration avec une etudiante de l'Univer­
site de Paris X, nous sommes a mettre en place un systeme de 
detection de la fraude a !'assurance dans le portefeuille d'un des 
plus grands assureurs fran�ais. 

Principales activites durant l'annee 1999-2000 

La principale activite de I' annee 1999-2000 a ete la creation 
du Laboratoire de calcul en finance et assurance (LACFAS) de 
!'Ecole. C'est le directeur de la Chaire qui a con�u le projet et 
prepare la demande de financement aupres de la Fondation 
canadienne pour !'innovation. Nous avons obtenu 3,3 millions de 
dollars, ce qui permettra aux vingt chercheurs de ce laboratoire 
d'avoir acces aux meilleurs equipements informatiques disponibles 
pour realiser les calculs les plus performants. De plus, !es fonds 
permettront d'acquerir la plupart des bases de donnees accessibles 
pour realiser des recherches de pointe. Par exemple, un portefeuille 
de plus de 85 000 obligations de Lehman Brothers sera disponible 
bientot, de meme que !es bases de donnees de Moodys', Compu­
stat, Datastream, ... De plus, le laboratoire est a developper une 
collaboration avec l'Institut de finance mathematique de Montreal 
pour le financement des bases de donnees a long terme. Ce labo­
ratoire regroupe des chercheurs de quatre services d' enseignement 
de !'Ecole (sciences comptables, finance, economie appliquee et 
methodes quantitatives). 

La motivation principale de cette demande de recherche venait 
du fait que plusieurs jeunes chercheurs de }'Ecole etaient insatis­
faits du support informatique pour leurs activites de recherche. Une 
deuxieme motivation etait l'accessibilite aux differentes bases de 
donnees pour !es jeunes chercheurs des quatre services d'ensei­
gnement impliques. 

Le concept du laboratoire a beaucoup evolue entre la descrip­
tion retrouvee dans le document de la demande de financement et 
la realite d'aujourd'hui. La principale cause est une possibilite de 
croissance exponentielle non anticipee. Ce laboratoire a le potentiel 
de devenir un des meilleurs laboratoires de recherche en finance et 
assurance en Amerique du Nord. Actuellement, l'Institut de 
recherche mathematique de Montreal est pret a fournir des fonds 
importants durant !es trois prochaines annees pour avoir acces a
nos equipements et nos donnees. A long terme, ce laboratoire per­
mettra aux chercheurs de !'Ecole de travailler a !'Ecole et a leurs 
etudiants gradues d'avoir acces aux meilleurs outils de formation 
disponibles. 
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Nous avons continue d'etre actif dans la gestion de la serie de 
seminaires mise de !'avant en collaboration avec le GReFi et des 
professeurs du service de l'enseignement de la finance. Une liste 
des seminaires est en annexe. En collaboration avec l'IIR et la 
revue Assurances, nous avons organise une conference sur la 
gestion integree des risques des entreprises non financieres. Cette 
conference a eu lieu les 13 et 14 avril 2000 et elle a fait l'objet d'un 
numero special publie dans la Revue en octobre 2000. 

Une autre activite principale a ete d'augmenter la publication 
du nombre d'articles evalues dans la revue Assurances. Afin de 
maintenir differentes activites de la revue, dont son role de diffu­
sion aupres de l'industrie, tout en modifiant sa mission pour tenir 
compte du fait qu'elle etait maintenant produite dans un milieu 
universitaire, ii a ete decide d'inviter des universitaires specialises 
en assurances et en gestion des risques a soumettre des articles a la 
Revue. Celle-ci publiera plus de numeros thematiques. 

La Chaire de gestion des risques a ete tres active pour mettre 
en place les activites du Fonds Gerard-Parizeau, un fonds finance 
par la famille Parizeau. Les deux fils de Monsieur Gerard Parizeau, 
Jacques et Robert, gerent le fonds et ses principales activites. Un 
concours a ete mis sur pied afin de decerner le prix Gerard­
Parizeau et une grande conference a ete organisee. 

Les conferences Gerard-Parizeau font partie des activites du 
Fonds Gerard-Parizeau. Chaque annee, au moment de la remise du 
prix Gerard-Parizeau, un conferencier de reputation intemationale 
est invite a discuter d'un sujet d'actualite pertinent tant des points 
de vue theorique que pratique. Pour accompagner la premiere 
remise du prix a une sommite ayant reuvre dans le secteur de 
)'assurance, ii a ete decide que la premiere conference traite de 
gestion des risques et, plus particulierement, de la gestion du risque 
de credit par les banques. En effet, nous assistons presentement a
une reforme fondamentale de la reglementation intemationale des 
methodes de calcul du capital requis des banques pour se proteger 
contre les pertes associees au risque de credit. M. Michel Crouhy 
est premier vice-president, Modelisation des risques a la Banque 
canadienne imperiale de commerce du Canada. 11 participe active­
ment aux discussions des differentes questions complexes qui 
accompagnent cette reforme. 

La Chaire a continue de gerer le concours des bourses de 
l'Ecole en gestion des risques a la maitrise. Une bourse de 4 500 $ 
a ete attribuee en septembre 1999 et trois en avril 2000. La Chaire a 
finance un etudiant de doctoral. Les autres etudiants de doctoral de 
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Georges Dionne ont ete finances par des fonds de recherche. De 
plus, deux etudiants de mattrise et une etudiante de doctorat de 
Georges Dionne ont complete leurs etudes durant I' an nee. 
Actuellement, le directeur de la Chaire dirige cinq etudiants de 
mattrise, sept etudiants de doctoral et un stagiaire post-doctoral 
(voir annexe pour details). 

Comme indique dans les pages qui suivent, la Chaire a produit 
onze cahiers de recherche. Ces cahiers de recherche sont distribues 
dans 60 institutions du Canada, des Etats-Unis et d'Europe. Ils sont 
egalement sur le site web de la Chaire. Une liste des cahiers est en 
annexe. 

Le directeur de la Chaire a ete elu secretaire du Risk Theory 
Seminar de I' American Risk and Insurance Association. L'Ecole 
des HEC a ete choisie pour !'organisation de la prochaine reunion 
de ce groupe de chercheurs internationaux (environ 60). Cette 
conference a eu lieu en avril 2001. 

La Chaire a termine la preparation d'un livre de reference sur 
les assurances, qui est publie par Kluwer Academic Press : «Hand­
book of Insurance». Georges Dionne est le directeur de la publication . 

Finalement, le titulaire de la Chai re a donne plusieurs conf e­
rences intemationales dont la liste est egalement en annexe. Une 
liste des articles publies est egalement en annexe. 

Conclusion 

Cette quatrieme annee a ete tres fertile en activites pour la 
Chaire, lui perrnettant d'etre bien positionnee pour son developpe­
ment futur. Differents projets pour la prochaine annee devraient Jui 
permettre d'atteindre rapidement le niveau de croissance anticipe a
sa creation. 

En particulier, durant l'annee 2000-2001, la Chaire develop­
pera des projets de recherche de grande envergure, dont un sur la 
mesure du risque global des banques et un autre sur les risques 
d' accidents automobiles des conducteurs automobile ayant 
consomme de I' alcool. Trois autres pro jets touchent a l' evaluation 
du risque de credit des entreprises privees qui empruntent de 
!'argent aux banques, a !'analyse du comportement des courtiers 
dans !'elaboration des portefeuilles de leurs clients et a !'evaluation 
de la vie humaine pour le calcul des benefices des projets publics 
en securite. 
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Liste des conferences donnees par Georges Dionne 

99-07-07 «VaR de credit avec parallelisme», Atelier de recherche

transversale, HEC-Montreal (avec Genevieve Gauthier, 

Jean-Guy Simonato et Patrick Soriano). 

99-11-18 Gestion des risques des flottes de vehicules : une appli­

cation empirique du Quebec», Federation Fran�aise des 

Societes d' Assurances, Paris. 

99-11-26 «La mesure statistique de la fraude a I' assurance :

methodologie et resultats empiriques», Collogue sur la 

fraude a I' assurance, Paris. 

99-12-08 «Modeles theoriques de tarification de flottes de vehi­

cules», Federation Fran�aise des Societes d' Assurances, 

Paris (avec Jean Pinquet). 

00-04-14 «Decou vrez les nou veil es ten dances en matiere de ges­

tion integree des risques», conference sur la gestion 

integree des risques, IIR-Chaire de gestion des risques, 

HEC-Montreal. 

00-04-16 «Experience Rating Schemes for Fleets of Vehicles»,

Risk Theory Seminar, University of Minnesota (avec 

Jean Pinquet). 

00-05-17 «Une methodologie pour separer l'antiselection du

risque moral avec une application au vol de voitures», 

Societe canadienne de science economique, Montreal 

(avec Robert Gagne). 

00-05-17 «Un mode le de tarification pour Jes flottes de vehicules

base sur les accidents et les points d'inaptitude», Societe 

canadienne de science economique, Montreal (avec 

Denise Desjardins et Jean Pinquet). 

00-05-17 «Quelques remarques sur la fonction de transformation

des probabilites», Societe canadienne de science econo­

mique, Montreal (avec Yves Alarie). 

00-05-25 «Les determinants significatifs de la gestion integree des

risques des entreprises industrielles et commerciales», 

Federation Fran�aise des Societes d' Assurances, Paris, 

25 mai 2000. 
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Conferenciers invites ( conjointement avec le GReFi) 

99-09-22 Genevieve Gauthier, Ecole des Hautes Etudes Commer­
ciales, «Precision de l'estimateur martingale empirique 
pour Jes prix d'option». 

99-09-29 Kai:s Dachraoui, Ecole des Hautes Etudes Commer­
ciales, «Comportement coherent face au risque». 

99-10-06 Michel Poitevin, Universite de Montreal, «Incitations,
structure organisationnelle et etalonnage». 

99-10-13 Martin Boyer, Ecole des Hautes Etudes Commerciales,
«Attention mediatique et reglementation de I' assurance 
responsabi Ii te». 

99-11-03 Pascal St-Amour, Ecole des Hautes Etudes Commer­
ciales, «Une analyse empirique de la richesse agregee, 
de la consomrnation et des choix de portefeuille». 

99-12-01 Glen R. Waddell, Purdue University, «Executive
Compensation and Project Selection: Incentives Under 
Contingent-Compensation Schemes». 

00-01-19 Tom McCurdy, University of Toronto, «Modeling
Volatility Dynamics». 

00-02-09 Vasumathi Vijayraghavan, Universite Paris Dauphine,
«Does Issuing Stock Index Linked Debt Create Share­
holder Value? Evidence from the Paris Bourse». 

00-02-16 Christian Gourieroux, CREST et CEPREMAP,
«Analyse des sensibilites des valeurs a risque». 

00-02-23 Christopher C. Finger, RiskMetrics Group, «Conditional
Approaches for CreditMetrics Portfolio Distributions». 

00-04-05 Kris Jacobs, Universite McGill, «Asset Market Data do
not Imply High Risk Aversion: Reassessing the 
Evidence on Asset Pricing Puzzles». 

00-04-12 Andre Rolland, Arthur Andersen, Paris, «L'application
des valeurs a risque pour Jes entreprises non finan­
cieres : specificites et modalites d'application». 

00-04-19 Ben Siu Cheong Fung, Banque du Canada, «Uncovering
I 

Inflation Expectations and Risk Premiums from Inter-
nationally Integrated Financial Markets». 
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Cahiers de recherche 

Numero Titre Auteurs 

99-01 Proper Risk Behavior K. Dachraoui
G. Dionne
L. Eeckhoudt
P. Godfroid

99-02 L'evaluation des risques d'accidents G. Dionne
des transporteurs routiers : des resultats D. Desjardins
preliminaires J. Pinquet

99-03 Capital Structures and Compensation K. Dachraoui
Policies G. Dionne

99-04 Full Pooling in Multi-Period Contracting G. Dionne
with Adverse Selection and C. Fluet
Noncommitment 

99-05 Media Attention, Insurance Regulation M.M. Boyer
and Liability Insurance Pricing 

00-01 Replacement Cost Endorsement and G. Dionne
Opportunistic Fraud in Automobile R .  Gagne
Insurance 

00-02 Les determinants de la gestion des risques Jo-Anne 
par les entreprises non financieres : une Cliche 
revue de la litterature 

00-03 Experience Rating Schemes for Fleets D. Desjardins
of Vehicles G. Dionne

J. Pinquet

00-04 The Empirical Measure of Information G. Dionne
Problems with Emphasis on Insurance 
Fraud 

00-05 Adverse Selection in Insurance Markets G. Dionne
N. Doherty
N. Fombaron

00-06 L' importance de la procedure dans Y. Alarie
Jes choix de loterie 

Publications 

Dionne, G. (Ed.), Handbook of Insurance, Kluwer Academic 
Publishers, 2000. 
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Dionne, G., Laberge-Nadeau, C., Maag, U., Desjardins, D., 
Messier, S., «Analyse de l'effet des regles d'obtention d'un 
permis de conduire au Quebec (1991) sur la securite routiere», 
l'Actualite economique 75, 269-332, 1999. Reproduit dans 
Economie publigue, N. Marceau, P. Pestieau et F. Vaillancourt 
(Eds),Econornica,Paris,2000. 

Dionne, G., Desjardins, D., Pinquet, J., «L'evaluation des risques 
d'accidents des transporteurs routiers : des resultats prelimi­
naires», Assurances vol. 67, no 3, 449-477, 1999. 

Dionne, G., Desjardins, D., Pinquet, J., «Projet de recherche pour 
concevoir un modele permettant d'evaluer les risques d'acci­
dents des transporteurs routiers», Routes et transports vol. 29, 
no 1, 10-20, 2000. 

Dionne, G., Caillaud, B., Jullien, B., «Corporate Insurance with 
Optimal Financial Contracting», Economic Theory 16, 1, 
2000, 77-105. 

Dionne, G., Fluet, C., «Full Pooling in Multi-Period Contracting 
with Adverse Selection and Noncommitment», Review of 
Economic Design 5, 1, 2000, 1-21. 

Laberge-Nadeau, C., Dionne, G., Ekoe, J.M., Barnet, P., 
Desjardins, D., Messier, S., Maag, U., «Impact of Diabetes 
Mellitus on Crash Risks of Truck Permit Holders and 
Commercial Drivers», Diabetes Care 23, 5, 2000, 612-617. 

Dionne, G., Doherty, N. Fombaron, N. «Adverse Selection in 
Insurance Markets», dans Handbook of Insurance, 2000. 

Dionne, G., «The Empirical Measure of Information Problems with 
Emphasis on Insurance Fraud», dans Handbook of Insurance, 
2000. 

Dionne, G., Gagne, R., «Deductible Contracts Against Fraudulent 
Claims: Evidence from Automobile Insurance», Review of 
Economics and Statistics (a paraitre). 

Rapport a la SAAQ 
Dionne, G., Desjardins, D., Pinquet, J., «L'evaluation du risque 

d' accident des transporteurs en fonction de leur secteur 
d'activite, de la taille de leur flotte et de leur dossier d'infrac­
tions», publication 99-28, CRT, Universite de Montreal, 154 
pages. 
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Financement des recherches 

Participation au reseau RCM
2 

de Montreal : 49 000 $ pour 
financer des etudiants de doctorat et un stagiaire post-doctoral. 

«La perception du risque d'etre arrete chez !es camionneurs et 
les transporteurs routiers» : 70 000 $, 98-06 au 00-06. 

Participation a la creation d'un reseau national de mathema­
tique financiere avec la Fields Institute de Toronto et CIBC dans le 
cadre de MITACS, 60 000 $, 99-04 au 00-06. 

«Epilepsie et conduite d'un vehicule routier» : 4 500 $, Direc­
tion de la recherche, Ecole des HEC, 99-02 au 01-02.

«Tests sur la presence d' asymetrie d' information dans des 
contrats dynamiques d'assurance»: 45 500 $, CRSH, 99-04 au 02-04. 

«Analyse du risque des flottes de vehicules» : 136 000 $, 
FCAR, 99-10 au 01-10. 

«Etablir une methode pour le calcul de la valeur monetaire des
accidents et victimes evites dans !es analyses avantages-couts des 
interventions», 49 999 $, FCAR, 99-10 au 01-10. 

«Etude d'un plan d'actions en matiere de securite routiere en
milieu interurbain au Burkina Faso» : 32 200 $, CIMA Inter­
national, 00-04 au 00-06. 

«Analyse statistique dans le domaine de l'assurance», Federa­
tion Fran9aise des Societes d'assurances et Universite de Paris X­
Nanterre, 140 000 FF, 99-09 au 00-09. 

«Laboratoire de calcul en finance et assurance», 00-04 au 01-04, 
3 294 000 $. 

Activites externes et internationales 

Membre des comites suivants 

- Membre du comite de redaction, Annales d'Economie et de
Statistiques, France

- Membre du comite scientifique, revue Risques, France

- Membre du comite de redaction, Journal of Risk and
Insurance, USA

- Membre du comite de redaction, Journal of Risk and
Uncertainty, USA
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- Membre du comite de redaction, Geneva Papers on Risk
and Insurance Theory, Suisse

Rayonnement externe 

Secretaire, Risk Theory Seminar, American Risk and 
Insurance Association. 

Secretaire tresorier, Societe canadienne de science 
econornique. 

Professeur invite Universite de Paris-X Nanterre. 

Membre du cornite CRSH, bourses de doctorat. 

Direc teur, Collection Societe canadienne de science 
econornique. 

Prix Marcel-Vincent de l' ACFAS . 

Etudiants diriges, finances et ceux ayant complete leurs 
etudes 

Encadrement en cours 

Programme Norn de l'etudiant 
Nature de 

l'encadrement 

M.Sc.HEC Pierre-Carl Michaud Co-directeur 

M.Sc.HEC Frederic Dion Directeur de recherche 

M.Sc.HEC Amelie Dugas-Sampara Directeur de recherche 

M.Sc.HEC Simon Beaulieu Directeur de recherche 

M.Sc.HEC Martin Garand Directeur de recherche 

Ph .D.HEC T houraya Triki Directeur de recherche 

Ph.D.HEC Marko Savor Directeur de recherche 

Ph.D.HEC Maria Pacurar Directeur de recherche 

Ph.D. Universite

de Montreal Louis Caron Directeur de recherche 

Ph.D.Univ.

Paris X-Nanterre Maki Dahchour Directeur de recherche 

Ph.D.Univ.

Paris X-Nanterre Florence Guiliano Co-directeur 

Ph.D. Universite

de Tunis Ill Olfa Ghali Directeur de recherche 

Stagiaire

post-doctoral Ka'is Dachraoui Directeur de recherche 
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Encadrement termine durant l'annee academique 1998-1999 

Programme Nom de l'etudiant 
Nature de 

l'encadrement 

M.Sc.HEC Claude Lapointe Directeur de recherche 

M.Sc.HEC Jo-Anne Cliche Directeur de recherche 
Ph.D. Universite
de Montreal Marie Gloriose lngabire Directeur de recherche 

Etudiants de maftrise finances par la Fondation Mercure 
(bourses administrees par la Chaire de gestion des risques) 

Nom de l'etudiant Programme de maitrise Directeur de recherche 

Sophia Zaanoun 

Eric Springuel 

Martin Garand 

Claudia Champagne 

lngenierie financiere 

lngenierie financiere 

Finance 

Finance 

G. Gauthier et
J.G. Simonato 

Michele Breton 

Georges Dionne 

Jean Roy 

Etudiant de doc to rat ayant obtenu du financement de la Chai re de 
gestion des risques 

Marko Savor (3e annee de financement). 
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